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MCOU 9: DUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTU — MeToAa ePeKTUBHE KamaTHe cTone

CmepHULE 33 oaMepaBaktbe Mo aMopPTU30BaHO] BPEeAHOCTU U meToda epeKTUBHE KamaTHe
cTone cy y Be/IMKOj mepu HenpomereHun y ogHocy Ha MPC 39: ®MHAHCHjCKM MHCTPYMEHTU —
npu3HaBakbe U 0gMepaBakbe N NpUMemsYjy ce Ha:

- @®uHaHcujcKa cpeactBa M PUHAHCMjcKe obasese ogmepaBaHe MO aMOPTU30BAHO]
BpeaHOCTH, U

- WHcTpymeHTe ayra Koju ce oamepasajy no ¢dep BPeAHOCTM KPO3 OCTa/N YKYMHWU
pesynTar.

OBW 3axTeBM Ce MpUMetbyjy Ha MHCTPYMeHTe ayra ogmepaBaHe no ¢ep BpegHOCTU Kpo3
OCTaNW yKynHu pesynTat jep MCOU 9 3axTeBa f4a AYKHUYKM MHCTPYMEHTU Aenyjy Ha bunaHc
ycrnexa Ha MCTU HA4YMH Kao Aa ce ogMepaBajy No amopTU30BaHO] BPeAHOCTH.

AmopTM30BaHa BpeaHocT je npema MCPUN 9 gednHMCcaH Kao M3HOC NO KoMe ce GUHAHCHU]CKO
cpencTso unm GuHaHcmjcka obasesa ogmepaBa NPUIMKOM MOYETHOr NMPU3HaBakba YyMakbeH
3a ucnnate rnasHUUe, y3 404aBakbe UAK OA4Y3MMakbe KYMyaMpaHe amopTusaumje npumeHom
meToae ebeKTUBHE KamaTe 3a cBe pa3nunKke namelhy noyeTHor n3Hoca n nsHoca npu gocnehy
N, 32 PUHAHCKjCKa cpeacTBa , KOPMroBaHa 3a pes3epBucatrba 3a rybutke.

MC®MN 9 3axTeBa Aa Ce amopTM30BaHa BpegHoCT obpayvyHaBa Kopuwherwem meToge
edpeKTMBHE KamaTe Koja Npu3Haje M pacnogesbyje NpuUxode Of KamaTe WAW pacxone op,
KamaTe TOKOM Lenor nepnosga. EdekTMBHa KamaTHa cTona je cTona Koja TayHO AWCKOHTYje
ouyekmBaHe byayhe roToBMHCKe Mcnaate UM NpuMmakba TOKOM OYEKMBAHOT KOPUCHOT BEKa
Tpajatba PMHAHCHjCKOT cpeacTBa namn GuHaHcujcke obasese Ha:

- Ha 6pyTO KHoMroBoacTBeHy BpegHOCT GMHAHCUjCKOr CpeacTBa, Uan
- AmopTu3oBaHy BpeaHOCT pUHAHCHjCKMX 0baBesa.

MPUAMKOM MHUUMjaNHOT NPU3HaBakba aMOPTM30BaHa BPeaHOCT je dMHAHCUjCKOr cpeacTBa
nnm duHaHcujcke obasese je HOPMasHO jeaHaka dep BpeAHOCTM (TO je TpaHCaKUMOHa LeHa
OCUM Y IMMUTUPAHUM OKOJIHOCTMMA) NpuaaroheHoj 3a noBesaHe TpaHCaKLUMOHe TPOLLKOBE.

Kapa mnspavyHaBa epeKTUBHY KaMaTHy CTony eHTuTeT Tpeba Aa NpPoLEeHN TOKOBE roTOBMHE
y3umajyhu y o063up cBe yroBopeHe ycnoBe GUHAHCUJCKOr WMHCTPYMeHTa (Ha npumep,
nnahare yHanpea, npoayKemwe, KyrnoBHe M CAMYHe onuuje) ann He Tpeba ga pasmaTtpa
OYEeKMBaHe KpeauTHe rybuTke. M3padvyHaBatbe Tpeba Aa yK/byuuM CBe HaKHage, M CTaBKe
nnaheHe uanM npum/beHe u3Mehy yroBOopHMX CTpaHa KOju Cy CacTaBHU Ae0 e(deKTUBHe
KamaTHe cTone (BMaetmn naparpade b 5.4.1 — b. 5.4.3) TpollKOBe TpaHCcaKuuje U cBe apyre
npemumje Unn AnUcKkoHTe. MNOCTOjM NpeTnocTaBKa Aa Ce TOKOBWU FOTOBMHE U OYEKMBAHO
Tpajatbe rpyne cMYHUX GUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaATa MOry Noy3gaHo npoueHuTn. Mehytum
Yy OHUM PEeTKUM C/ly4ajeBMMa Kaaa Huje moryhe noysgaHo NpoueHUTM TOKOBE FOTOBUHE MU
OYEKUBAHO Tpajarbe PUHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTa (Mnun rpyne GUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa)
eHTuTeT Tpeba Aa KOPUCTU YroBOPEHE TOKOBE FOTOBMHE TOKOM LLE/Ior YrOBOPHOr nepuoaa
bUHaAHCKjCKOT MHCTPYMEHTA (MK rpyne GUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa).

Mpumep — uspayyHaearbe ehpekmueHe KaMamHe cmone

EHTUTET A Kynyje MHCTPYMEHT Ayra ca HomMnHanHom BpeaHowhy oa 100 HJ Ha noyveTky 20X1
3a 90 HJ. TpaHCcakuMoHU TPOLIKOBM NOBE3aHM ca OBOM KynosBuHom cy 8 HJ. Ctona KynoHa
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0BOT MHCTPYMeEHTa je 5%, n KynoH ce nnaha roguwme. Pok gocneha MHCTPYMeHTa je Ha Kpajy
neve

roguHe Tj. 20X5. EHTMTET A pauvyHoBOACTBEHO obOyxBaTa OBaj WMHCTPYMEHT Ayra no
aMOpPTU30BaHOj BPeAHOCTU.

Mumarse: Kako eHTUTET A n3pavyHaBa epeKTUBHY KamMaTHY cTony?

O0z080p: WNHTepHa cTonma npuHoca (internal rate of return - IRR) HOBYaHMX TOKOBA je
KamaTHa CTona Koja AWUCKOHTYyje O4YeKMBaHe HOBYaHe TOKOBE Ha  MHUUMjanHy
KiourosoacteeHy BpegHocT 98 HJ. MHTepHa cTona npuHoca ce uspadyyHaBa nomohy cneagehe

dopmyne:

1,(5)1527 1,5511]72 1,(?5?73 1,5511]74 1%354147]5 =98 H

foauHa KriourosoacrteeHa | EpekTnsHa HoBuaHu TOK KrmrosoacrteeHa
BpeaHocT Ha 1.1 | Kamarta (5,47%) BpegHocT 31.12

20X1 98 HJ 5,36 HJ (5,00 HJ) 98,36 HJ

20X2 98,36 HJ 5,38 HJ (5,00 HJ) 98,74 HJ

20X3 98,74 HJ 5,40 HJ (5,00 HJ) 99,14 HJ

20X4 99,14 HJ 5,42 HJ (5,00 HJ) 99,56 HJ

20X5 99,56 HJ 5,44 (105,00 HJ) 0,00 HJ

Oapehusarbe epeKTMBHE KamaTHe CTOME je 3aCHOBAaHO Ha OYEeKMBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMA
MPOMUCTEKANM U3 UMOBUHE N 06aBe3a. OUeKMBaHM KpeaUTHU rybuLmM ce He YK/by4yjy Kao Aeo
HOBYaHMX TOKOBa y 06pauvyHy meTogom edeKkTMBHe KamaTHe ctone. OBo je 36or Tora jep
B6pyTO KHMIoBOACTBEHA BPEAHOCT ¢GUHAHCUjCKOr cpeacTBa npuaarohaBa 3a WCNpPaBKy
BPEAHOCTM KOja Huje Aeo obpavyHa edpeKkTMBHE KamaTHe cTone.

MpomeHe y 04EeKMBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMaA he pe3ynTupati y NOHOBHOM 06payyHy 6pyTo
KHWUIOBOACTBEHE BPEAHOCTU MMOBMHE M aMOPTM30BaHE BPeaAHOCTU GUHAHCU|CKMX obaBesa.
PeBngnpaHn HOBYAHM TOKOBM Ce€ AMCKOHTYjy Kopuwherem OpurnHanHe edpeKkTUBHe
KamaTHe CTomne Ha MHCTpyMeHT. CBaKa pas/iMKa y 0O4HOCY Ha NPETXO4HM U3HOC ce NpusHaje y
6unaHcy ycnexa.'

Mpupeano: paxeHKo JlyKau

! M3Bop: IFRS in Practice 2016, IFRS Financial Instruments, BDO.




