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MCPU 10: KoHconuposaHn PUHAHCUJCKM M3BeWTaju — KaKo Aa
pavyyHOBOACTBEHO 06yXBaTMMO NpomeHe y rpynu?

Lnsb oBOr YnaHka je Aa I'IOjaCHMMO WTa Ce AelaBa Kaga ce npoMeHU CaCTaB rpyne.

Opyrum peunma — WTa ce AellaBa Kaja MHBECTUTOP O4J/1y4M ca CTEKHE BULLE aKuuja (yaena)
WAW CyNnpPOTHO NPOoAa HeKe akumje (yaene) y verosmm noctojehum nHeectnuumnjama.

Beoma je TewkKo ga ce MMeHyjy U Habpoje CBM HauMHM NpoMeHa y cacTaBy rpyne. Mu hemo
oBZe NPeACTaBUTU HEKOJIMKO HMX KOjUMa MOXKEMO AaTh aTpubyT ocHosHuUx. MoTpebHo je
OpUK/BUBO €BanympaTM CBaKy CUTyauujy M M3abpaTu HajnoAecHWjM pPayvyHOBOALCTBEHM
TPeTMmaH.

MpBa cTBap Kojy Tpeba 3anamTtuTun

Kafia WHBECTUTOp Kynu HOBe yaene MAM NpoAa Heke yaene y eHtuTeTy rae je seh
WMHBECTMPAO, OHAA je rNaBHO NUTare:

Kako ce npomeHuno ogHoc usmehy ctuuaoua (Tj matuue) u creueHor (Tj. orpaHka)?

[pyrum peumma, KakBa je HMXOBa MOBE3AHOCT Mpe NpomeHe U Kakea he 6MTU HaKoH
npomeHe?

MocToje 4 pasnuMuuTe BpcTe oAHOCa M3Mehy eHTUTETAa MHBECTMTOPA U eHTUTEeTa Y Koju je
WHBECTMPAHO:

e KoHmpoaa, Kao wto je geduHncaHo y MCO®UN 10 KoHconmaoBaHU ¢PUHAHCKjCKMU
n3BeLwwTaju;

e 3HauyajaH ymuyaj, Kao WwTo je gednHucaHo y MPC 28 UHBecTULMje Y NpUaPYHKEHE
eHTUTeTe U 3ajeaHU4YKe noagyxsaTe

e 3ajedHU4YKa KOHMPOA Kao WTo je aepuHncaHo y MCOPU 11 3ajeagHNYKM apaHKMaHU

e HwuwTta op HaBefeHOr M3Hag — y OBOM C/y4vajy, UHTEpec y eHTUTETY y Koju je
MHBECTMPAHO ce nocmaTpa npema MCOU 9 PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTMU.

36or nojegHocTaB/beba MU ce oBae Hehemo 6aBUTU 3ajeAHUYKOM KOHTPOAOM, anu y
BehuHuM cnyyajeBa, Kaga ce obyxsaTajy NpoMeHe y 3ajeHUYKOj KOHTPOU, PA4YYHOBOACTBEHM
TPEeTMaH je UCTM Kao U KOoA, 3HaYajHor yTmuaja.

Takohe, y 0BOM unaHKy mu ce GOKycMpamo Ha rpyne y Kojuma jeaAnHO MNOoCTOju OAHOC
KOHTpoOe.

Naoemo ga o6jacHMMO WTa je NOTPeBHO YYMHUTM KaZa MHBECTUTOP Kynun HOBE akuuje (yaene)
AW NPOoJAa HeWTo of npeTxogHor yyewha y UCToj MHBECTULNjN.
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Ocrane
MHBECTMUMje

3HayvajaH yTmuaj

J J

npu3HaBarba
e [IpusHaBarbe npeTxogHor yyewha no
dep BpeaHoCcTH
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Moa ocTanMm MHBECTULUMjama ce cmaTpa yyewhe y eHTUTETY Y KOju je MHBECTUPAHO Koje He
omoryhyje KOHTPOYy NOCNOBaka UM 3HAYajaH yTULa;.

Ctuuarbe foaaTHUX akumja (yaena)

Kaja WHBECTUTOp CTMYe joll aKuuja y EeHTUTETY Y KOju je MHBEeCTMpao, OHAa MOCTOju
HEKOZIMKO HauYMHa KaKO Ce KOHTPO/1a MOXKe NPOMEHUTH:

e Huje 6uno nosesaHocT caga Mma KoHTpony (Hnp. nosehao je yyewhe oa 15% Ha

70%);

e 3HayajaH yTMUaj je noBehaH Ha HMBO KOHTpoAe (Hnp. ydewhe o 25% ce nosehano Ha

yyewhe og 70%); nnu

e [loctojeha KOHTPO/a je oap:KaHa U CcTeyeHe cy HoBe akumje Tj. yaenn (Hnp. nosehao

je yyewhe ca 55% Ha 70%).

[a ce noacetMmo u3Hoc yyewha je camo UHOUKAMOP W y NPAKCU, KOHTPONA MOXKe B6UTh

KoHTpona
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e KoHconungosatrbe

Kao 1 npe
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OCTBapeHa Ha pa3/inynTe HavynHe, Ha Nnpumep yroeBopHMMm BesnBarbem npaea rnaca.

Mornepajmo caga payyHOBOACTBEHU TPETMaH.

Hema nose3aHOCTU -> KOHTpONA

KaZia MHBECTUTOP CTEKHE KOHTPO/Y Yy EHTUTETY Y KOjU je MHBECTMPAOo a Aa NPEeTXo4HO Huje

MMao 3HayajHM yTULAj, OHAA Yy CTBApW, O2PAHAK (3a8UCHU eHmMumem) je cmeveH

noTpebHO ra je KOHCONNA0BATH.



M H r Yyeme.

i KomneteHuuje.
@ LEHTAP vyunax.

naBHa NuTakba cy:

e Llita ca NpeTXxogHOM MHBECTULNjOM?
e Kako ce obpayyHaBa ryasun?

#1 Wma ca npemxodHom uHeecmuyujom?
OHa ce jegHOCTaBHO pacxodyje v npecmaje npusHasamu y GUHAHCUjCKUM M3BELLTAjUMA.

3HamMo, 3HamMO — MNpaBuaa 3a MNpecTaHak Mpu3HaBatba OUHAHCU]CKUX MHCTPYMEHTA HUCY
ncnyrweHa. Anm, oBo je camo “pukmusHo pacxodosare” 1 Bu hete NOHOBO NPU3HATU UCTY
WMHBECTULMjY 3ajeaHO ca HOBUM aKuujama (yaenvuma).

MoTpebHo je pa obpauvyHaTe pesynamupajyhu dobumak (unu 2ybumak) gpukmueHoz2
pacxodoearba npemxodHoz yyewha(bep BpeAHOCT Matbe KHUTOBOACTBEHA BPEAHOCT) M Aa
npusHaTe To y bunaHcy ycnexa.

OHpa, HaKOH Tora, BM Npu3HajeTe Baly NpPeTxoAHy MHBECTULMjy MOHOBO Mo ¢ep BpeAHOCTH
3aje4HO ca HOBOM MHBECTULNjOM.

#2 Kako ce obpayyHaea 2ydeun?
Kao wTo Beh 3HaTe, ryasunn ce obpadyHaBa Kao:

o ®dep BpeaHOCT TpaHchepmncaHe HaKHaae, Nayc

e  MatbWHCKM UHTEPEC Y CTEYEHOM EHTUTETY, NAYC

e ®dep BpeAHOCT NPETXOAHO NOCEA0BAHOr MHTEPECA Kajla Ce CTULLaHbe OCTBapyje y
daszama, mame

e HeTo MMOBMHA CTeYEHOr eHTUTeTa.

360r TOra, BM jeAHOCTAaBHO YK/bydyjeTe dep BpegHOCT NPETXOAHO NoceaoBaHOr UHTepeca y
06payyH ryasuna n oHa paguTe KOHCONUAOBaHE Kao U 06UYHO.

Anu, na 6u 6uno jacHuje, unycrposahemo To Ha jeHOM jeIHOCTaBHOM NPUMEpPY.
Mpumep: Hema noBe3aHOCTU -> KOHTPONA

ABL, nocepyje 10% yyewha y JED u cTnye goaatHux 50% yaena y AED pana 30 JyHa 20X1.
Ha oBaj aaH, KoHTpoAa je ocTBapeHa. PuHaHcmjcku nogaum Ha 30 JyH 20X1 cy cnepehu:

e KmurosoacrseHa BpeaHocT 10% yyewha y Kiburama eHtuteta AbL: 1.000 HJ
e ®ep BpeaHocT 10% yyewha: 1.300 HJ

Tpowak 50% yyewha Koje je ABLL ctBapHO naatmo: 6.700 NJ

e HeTo MmoBKMHa eHTUTeTa AED: 11.000 HJ

MNpBo hemo 0bpavyHaTM 00bUMAK pe3yamupao NPecmMaHKoM npu3HAearHemM npemxoo0Ho2
yuyewha o0 10%

Mo3uymja M3HOC
®ep BpeaHocT 10% yyewha 1.300 HJ
Matbe: KrbunrosogacreseHa BpeagHoct 10% yyelha 1.000 HJ
JegHako: [dobuTak pe3yntTupao npecTaHKoOM 300 HJ
npu3HaBakba npeTxoaHor yyewha
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Ha ocHoBy oBor o6payyHa nmamo cnegehe Krouxeme:

KoHTO Ayryje MNoTtpaxyje
DUHAHCUJCKN NHCTPYMEHTH 300
JobutaKk no ocHoBY NpecTaHKa NpusHaBama y bunaHc ycnexa 300

OHAa, MU MOXeMo aa obpavyHamo ryasuan:

MNo3sunumnja U3HOC

®ep BpeaHocT niaheHe HakHage 3a 50% yyewha 6.700 HJ

dep BpegHOCT NPEeTX0AHO Nocea0BaHOr MHTepeca 1.300 HJ

MaHUHCKN NHTepec (121.000 HJ X 40%)= 4.400 H)J
Matbe: Heto nmoBuHa eHTuTeTa JED 11.000 HJ

JeOHako: 'ydeun 1.400 HJ

HakoH oBOra BM MOKeTe a3 KpeHeTe Y KOHCONMA0Bakbe.
3HayvajaH yTMLaj -> KOHTpoAa

Kaga MHBECTUTOP CTEKHE KOHTPOJIY Y MPUAPYKEHOM EHTUTETY (ca 3HauajHUMm yTuuajem),
OHAa NPUAPYKEHWN EHTUTET NPECTaje Aa NOCTOjU N 3aBUCHU EHTUTET je CTEYEH.

PayyHOBOACTBEHW TPETMaH je MAEHTMYAH OHOME KOjM je NpUKasaH usHag,. Bu Tpeba aa:

e Bu Tpeba ga npectaHeTe npusHaBaTy ydewhe y npuapy>KeHOM eHTUTEeTY U Aa
obpauyHaTe 0bUTaK UM rybuUTaK No TOM OCHOBY, U
e [lpusHaTe yyewhe y 3aBUCHOM EHTUTETY M NOYHETE Ca KOHCONNA0BAHEM.

Ob6a KopaKa Cy naeHTUYHa Kao u3Hag,. MNpecrtaHak npM3HaBara NPUAPYKEHOT EHTUTETA HUje
BE/IMKM npobnem nowto je yyewhe y NPUAPYKEHOM EHTUTETY MpPUKA3aHO Kao jedHa
JINHMjCKa no3uumja Kao 1 pUHaHCHjCKa MHBECTULMja O KOjoj je buno peun nsHag,

KoHTpona je 3agpxkaHa u aopatHo yuewhe je creueHo

Kaga je uHBecTMTOp Beh MMao KOHTpo/Ay npe cTuuakba goaaTHor ydewha, oHaa je
pPayyHOBOACTBEHW TPETMAH NOTMNYHO Pa3NYMUT O NPETXOAHE ABe CUTyauuje.

3awTo?

Jep, uHeBecmumop Huje cmekao 3asucHU eHmumem dacquire a subsidiary nomohy gogatHe
KynoBuHe.

Kao pesynTat, Bu He Tpeba ga npecrtaHeTe NPU3HABAaTU NPETXOAHO nocegoBaHo ydyewhe y3
npu3HaBare A0OUTKa UK ryBUTKA o4, NpecTaHKa Npu3HaBakba npeTxogHor yyewha.

OHo WwTa ce AelwaBa OBAE je Aa je UHBeCTUTOpP Kynuo Behu npoueHaT BAACHULITBA Y HETO
MMOBWHM 3aBMCHOI EHTUTETA.
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36or Tora, BM Tpeba pOa npuaazodume Kanumana MAMuYyHo2 eHmumema mako 0a
nokaxceme 0a je Hacmao mpaHcgpep usmehy enacHUKa.

Kako?

KynosuHom pgoaaTHor yyewha, MarbUHCKM MHTEPEC Ce CMatbyje jep je NpoaaT MaTULM.

Takohe, MoXKe nocTojaTM Hekn TpaHcdep namehy marbMHCKOr MHTepeca M HepacnopeheHor
[o6UTKa Aa 6u ce pednekToBase NpomeHe y ¢pep BpeAHOCTU TOKOM BpemeHa (Ha aaTym
AOOATHOT CTULLAHba BEPCYC AaTyM NPBOT CTULLAHA).

Npopaja aena (unm uenor) yuewha

Kaga mHBecTuTOp nNpopa aKkuuje (yaene) y vweroBom 3aBMcHOM npegysehy, oHZa noctoju
HEKOJIMKO HAYMHa Ha Koje Ce MOXKe NPOMEHUTU KOHTPONa:

e KoHTpona je u3ryb/beHa M cTeyeH je 3HadajaH ytuuaj (Hnp. ydyewhe og 70% je
CMakeHo Ha yyewhe og 25%);

e KoHTpona je u3ryb/beHa M HUje cTeyeH 3HaYajHU yTuuaj (HNp yyvewhe og 70% je
CMakbeHo Ha yyewhe og 15%); nnu

e T[locTojeha KOHTpONA je oAp)KaHa AOK Cy Heke akuuje (yaenun) npogatu (Hnp. yyewhe
o4 70% je cmatbeHo Ha yvyewhe oa 55%).

ByauMo nax/buBM OBAE, jep y CTBAPHOCTM HUje NOTPebHO Aa MHBECTUTOP NPoAa HEKU Aeo
cBor yyewha Kako 6u M3rybmo Heros 3aBUCHU eHTUTET. [pyrMm peuymma, 3aBUCHU eHTUTeT
MOKe 6UTU U3rybs/beH Ha Apyre HaYMHe, Ha NpUMep:

e [lpyru WMHBECTUTOP je WMCKOPUCTMO cBOje onuuje Aa pobuje akuumje y 3aBUCHOM
eHTUTeTy (Kao pe3ynTaT, yyewhe matuLe je CMareHo);
e 3aBUCHU EHTUTET je eMUTOBAO aKuuje Tpehoj cTpaHu,
e HoBuUM yroBOopom je u3BpLIEH TpaHCchep KOHTpPoNe of CTpaHe MaTuLe HeKkome
Opyrom.
Y npuHUMNy, pavyyHOBOACTBO 3@ OBE CUTyaLMje je BeoOMa C/IMYHO OHOME OMMUCAHOM M3Hag,

CcaMo LWTO je npaBsal, 06pHyT. OBAE je NMTarbe WTa Ce CTBAPHO AECW0, Aa /M je KOHTpoNa
n3rybsbeHa unn 3aapskaHa.

KoHTpona
TpaHchepucaHa y:

LN

3HavajaH yT1uaj KoHTpona

Octane
MHBeCTMUMje

@ 4 4
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e [lpunarohaBame
KanuTana

e [lobuTtak nnn rybutak og npopaaje

e [lpecTaHak KOHCONMAOBahA

e [loyeTaKk NpumeHe MeToAe yaena Kaaa je
CTeyeH 3Ha4ajaH yTuuaj

e HacrtaBak
KOHCO/IMA0BaHa
Kao u npe

- o\ J
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KoHTpona je usrybsbeHa

Kaga je KOHTpona u3rybs/beHa, oHAa MHBECTUTOP (MW MATUYHW eHTUTET) je oTyhuo Heros
3aBUCHW EHTUTET M NpecTaje Aa NpMmetbyje MeTos NoTNyHOr KOHCOINA0BaAbA.

Tpeba 6UTK Naxk/buB Kafa maTula nNnpoaje cBoje akuuvje (yaene), anv 3agprkaBa KOHTPONY —
Yy OBOM C/yuyajy, 3aBUCHM EHTUTET MOXEe MOCTaTU EHTUTET 3a CneuunjaiHe HaMeHe,
noTpebHo ra je n Aa/be KOHCONNA0BATH.

AKo ce gecuno ctBapHo oTyhere 3aBUCHOr eHTUTETa, NOTPebHO je Npeay3eTn 2 Kopaka:

e [lpBKM KOpaK je Aa ce obpauyHa Aobutak unm rybutak og otyherwa uHBEcTUUM]E, Y
oboje nojeanHaYyHUM PUHAHCMCKMM M3BELWITAjUMA MATUYHOT EHTUTeTa U Y
KOHCONMAOBAHMM GUHAHCUjCKMM M3BelTajuma (jep, oBa aBa 6poja mory 6uTH
pasnnumTa).

e [lpyrn KopaK 3aBUCKU Of TOra KONAMKO je ydewhe y eHTUTETY Y KOjU je MHBECTUPAHO
3a4p¥KaHo:

o0 AKo je uenokynHo yyewhe otyheHo oHAa He NOCTOjU APYIX KOPaK

O AKO je cTeyeH Npuapy>KeHn eHTuTeT (HNp. yyewhe og 70% ce cmarbuio Ha
yuewhe og 25%) oHaa ce npeocTano yyewhe npusHaje no ¢dep BPeaHOCTU Ha
AaTym otyhera, M o4 Tor AaTyma ce Nnpumerbyje metoaa yaena.

o0 AKo Huje 3aapxKaHo yyewhe Koje omoryhaBa 3HauvajaH ytuuaj (Hnp. ydewhe
on, 70% ce cmawbuno Ha ydyewhe on 15%), oHaa ce npeocTano yyewhe mopa
KnacnpukoBatM Kao (PUHAHCUJCKO CPeacTBO M HACTaBUTU  HErOBO
ogmepaBake W Npu3HaBatbe Yy cKaagy ca MCOU 9 ODuHaHcKjcKku
UHCTPYMEHTM.

KoHTpona je 3agp:kaHa

Kaaa nHBecTMTOp cMarbu Heroso yyelwhe, anun 3agprkaBa KoHTpoay (Hnp. yyewhe oa 70% ce
cMmambuno Ha yyewhe og 55%), cutyauuje je npUANYHO pasinymTa.

Bu Tpeba na Hacmasume KoHconudoeakre, jep jow umame 3a8UCHU eHmumem.

Takohe, ynpkoc oTtyhewy HeKor gena yyewha, eu jow He obpavyyHaeame Adobumak 00
omyhema.

OawcTa, 0BO ce obpayyHaBa KGO MPAHCAKYUja yHymap Kanumana — To je, Kao TPaHcakuuja
namehy BNacHWMKa 3aBUCHOr eHTUTeTa. [peumsHuje, BM Tpeba camo Aa npunaroguTte
MakbUMHCKM MHTEpeC M HepacnopeheHn obUTaK y OKBMPY Kanutana.

Kako ce npukKasyjy KomnapatusHe uHpopmauuje?

Ha Kpajy oBOr unaHka, yyMHMhemo HeKe HanomeHe O MNpUKasuBakby KomMnapamueHux
nooamaka.

OBae ce BeOMa YeCTo NoCTaB/ba jeAHO Te UCTO NUTakbE:

“Mu cmo cTeknu/npoaanu 3aBUCHU eHTUTET Tokom 20X2, aa nn Tpeba Aa NOHOBO YyTBPAMMO
KomnapaTusBHe nogatke 20X1?”

0O0dezo80p je He.
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Pasnor je Taj WTO BU OBAE HUCTE MPOMEHUAN PAYYHOBOACTBEHY NOIMTUKY LUTO BU 3axXTeBasNo
NMOHOBHO yTBpPHMBaHLE Tj. NpepavyH KOMNAPATUBHUX NOAATAKA

OpucTa, CTMUAbeM WKW NPOSAjOM 33aBMCHOI eHTUTeTa je Hacmao Hoseu dozahaj y Tekyhem
n3BeLWTajHOM nepuoay, a He y npowaoctn. 36or Tora, TO je CacBUM y peay Aa NpeacTaBuTe
KOMMapaTUBHE NOAaTKe OHaKBMM KaKBUM jecy. Bu camo obenogambyjete UMkbeHULy aa je
cacTas Balle rpyne Apyraunjy Hero y KOMnapaTMBHOM W3BELLTajHOM Nepuoay. -

Mpupeauno: AparkeHKo Jlykay

1 .
M3Bop: www.ifrsbox.com
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